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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (12 — 25 Temmuz 2021)

e TCMPB’nin faizleri sabit tuttugu 14 Temmuz toplantisina iliskin 6zetlerde; Kurul, kiresel enflasyon
baskilarinin para politikalarinda ve dolayisiyla kiiresel finansal piyasalarda veri duyarlihigini artirdigi ve
buna bagh oynakliklarin gorulebilecegi yoniindeki gorisini korumustur" ifadesine yer verildi.

e  Takvim etkisinden arindirilmis sanayi liretimi Mayis'ta gecen yilin ayni ayina gére %40.7 artti. Aylik bazda
ise diisus beklentisine karsin %1.3 artis izlendi. Rakamlarda baz etkisinin devam ettigi gorulda.

e Tiketici giiven endeksi Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %2.7 oraninda azalarak Haziran ayindaki
81.7’den, Temmuz ayinda 79.5’e geriledi.

e 2020 yili Haziran ayinda 19.4 milyar TL agik veren merkezi yénetim butgesi, 2021 yili Haziran ayinda 25
milyar TL agik verdi. 2020 yili Haziran ayinda 13.1 milyar TL faiz disi acik verilmis iken, 2021 yili Haziran
ayinda 15.6 milyar TL faiz disi agik verildi. Haziran ayinda biitge gelirleri bir dnceki yihin ayni ayina gére
%33.3 artarak 88.3 milyar TL, biitce giderleri ise %32.4 oraninda artarak 113.4 milyar TL oldu.

e ssiz sayisi 2021 yili Mayis ayinda bir dnceki aya gére 265 bin kisi azalarak 4 milyon 237 bin kisi oldu.
issizlik orani ise 0.6 puanlik azalis ile %13.2 seviyesinde gerceklesti. Genis tanimli issizlik ise %27.2 olarak
kaydedildi.

e Enflasyon Haziran ayinda beklentilerin tGzerinde bir artisla yillik %5.4 olarak gerceklesirken aylik bazda
%0.9 oldu.

o Uretici fiyat endeksi (UFE) Haziran’da tahminleri asarak sirketlerin yiiksek maliyetleri tiketiciye
yansitmasi konusunda baskinin arttigini gésterdi. UFE dnceki aya kiyasla %1, énceki yilin ayni dénemine
gore %7.3 artti.

e Fed Baskani Jerome Powell, enflasyonun rahatsiz edici seviyelere gelmesine ragmen Fed'in ABD
ekonomisini destekleyici nitelikteki durusunu savundu. Powell, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'ndeki
sunumunda enflasyonun hedef seviye olan yiizde 2'nin {izerinde seyretmesinin ekonominin yeniden
actimasina bagh bir sok oldugunu séyledi ve "Elbette biz de bu durumdan memnun degiliz" diye konustu.
Powell asiri fiyat artisinin ikinci el otomobiller gibi kisith sayida alanda toplandigini belirterek “Fiyat
artislarinin gegici oldugunu distindigiimiz icin buna tepki vermenin anlamsiz olacagini disliniiyoruz”
dedi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, Kongre'nin Ulkenin borg¢ limitini ylkseltmemesi halinde bakanligin 2
Agustos'ta "olaganistl 6nlemler" almasi gerekecegini duyurdu.

e Temmuz ayinda imalat PMI 6ncu verilere gore 63.1 seviyesine ylikselirken, hizmet PMI 59.8 seviyesine
geriledi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari 419 bin kisiye ylkseldi.

e Konut baslangiglari, Haziran’da bir dnceki aya kiyasla %6.3 artarak 1 milyon 643 bine ylkseldi. Boylece,
Haziran’da konut baslangiglari 3 ayin zirvesinde gerceklesti.

e insaatizinleri aylik %5.1 azalisla 1 milyon 598 bin seviyesine geriledi. Bu, Ekim’den beri gériilen en diisiik
seviye oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), yayimladigi para politikasi kararinda son strateji degisikligiyle beraber
koyulan enflasyon hedeflerine ulasmak amaciyla faiz oranlarinda ve varlik alim programinda herhangi
bir degisiklik yapmadi ama enflasyon hedeflerine ulasana kadar para politikasi ¢ercevesinin
korunacaginin altini gizdi. Ekonominin gelecek yilin ilk ceyreginde salgin dncesi seviyelere dénmesinin
ve enflasyonun orta vadede yiikselmesinin fakat hedeflerin altinda kalmasinin beklendigi belirtildi.
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Euro Bolgesi’'nde Temmuz ayi imalat PMI oncili verilere gore 62.6 seviyesine, hizmet PMI ise 60.4
seviyesine ylikseldi.

Almanya’da Temmuz ayi imalat PMI 6ncl verilere gére 65.6 seviyesine, hizmet PMI ise 62.2 seviyesine
ylkseldi.

Fransa’da Temmuz ayi imalat PMI dncii verilere gore 58.1’e, hizmet PMI 57 seviyesine geriledi.
ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Temmuz ayinda -7 seviyesinde gerceklesti.

ingiltere’de Temmuz ayi imalat PMI &ncii verilere gére 60.4 seviyesine, hizmet PMI 57.8e geriledi.
ingiltere’de perakende satislar Haziran ayinda yillik bazda %9.7 artis gdsterdi.

Japonya’da hizmet PMI Temmuz ayinda 6ncul verilere gére 46.4 seviyesine geriledi.

Japonya’da Haziran ayi enflasyonu %0.2 gerceklesti.

Japonya Merkez Bankasl (BoJ), toplantisinda faiz oranini sabit tutarken beklentilerinde revizyon karari
aldi. BoJ, biyliime ve gekirdek enflasyon beklentilerinde de revizyona gitti. BoJ'un agiklamasina gore,
2021 mali yiliigin buyiime beklentisi %3.8'den %4'e, 2022 mali yili igin %2.4'ten %2.7'ye yikseltildi. BoJ,
yesil tahvil alimi gerceklestirme karari da aldi.

Cin ekonomisi yilin ikinci ceyreginde beklentinin altinda yillik bazda %7.9 buyidi. Perakende satislar
Haziran ayinda beklentinin iizerine cikti ve vyillik bazda %12.1 artis gésterdi. Issizlik orani ise
degismeyerek Haziran ayinda %5 oldu.

Cin’in ihracati Haziran ayinda sirpriz bir ylkselis kaydederek yillik %32.2 artis kaydetti. Haziran ayinda
ithalat, beklentilerin Gzerinde %36.7 artis kaydederken ticaret fazlasi Ocak ayindan bu yana en yiksek
seviyeye tirmanarak 51.5 milyar dolar oldu.

Birlesmis Milletler'e (BM) goére, diinyada aglik, gegen yil ani bir artis géstererek niifus artisini geride
birakti ve Kovid-19 pandemisi gelirleri diisiirdigli ve gidaya erisimi engelledigi igin 2005'ten bu yana en
ylksek seviyeye ulasti.

Temmuz ayi toplantisinda Yeni Zelanda Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu politika faizini %0.25'te
tuttu ve siirpriz bir sekilde Genis Olcekli Varlik Alim Programi bashg altinda yapilan varlik alimlarinin
durdurulacagini acgikladi. Boylece Kovid-19 salgini sonrasinda ilk defa bir gelismis tilke merkez bankasi
genisleyici para politikasini durdurma karari almis oldu.

Kanada Merkez Bankasi politika faizini %0.25 seviyesinde tutarken tahvil alimini haftalik 1.6 milyar
dolara indirme karari aldi.
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Ayrintilar...
ABD’de yillik enflasyon 13 yilin en yiiksek seviyesine yiikselirken, iiretici fiyatlari tahminleri asti.

ABD'de
beklentilerin Gzerinde bir artisla yillik %5.4
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Kaynak: Reuters

artisin  Ggte birini  ikinci el araba

fiyatlarindaki yukselis olusturdu.
Ekonominin acgiimasiyla beraber artan
konaklama, araba kiralama, giyim ve ucak fiyatlarindaki artis ve tedarik sikintilari da enflasyondaki artista etkili

oldu. Ancak Fed yetkilileri enflasyondaki artisin gegici oldugunu distiniiyor.

UFE &nceki aya kiyasla %1, énceki yilin ayni dénemine gére %7.3 artti. Mayis ayindaki UFE ise %6.3 olan
beklentinin {zerinde yillik bazda %6.6 gerceklesmisti. UFE’'nin Haziran’da tahminlerden yiiksek gelmesi,
sirketlerin Uretim maliyetlerinin hala ylkselmeye devam ettigini ve bunu nihai olarak tiiketiciye yansitmasi
konusunda baskinin devam ettigini gosterdi. Bu ayrica éniimiizdeki dénemde UFE’de yukari yénlii baskilarin
devam edecegini gosteriyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasinda degisiklige gitmedi.
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Kaynak: Bloomberg koruyacagi vurgulandi.

ECB, ana refinansman faiz oranini %0.00, marjinal bor¢ verme imkani faizini %0.25, mevduat faizini de eksi
%0.50’de sabit tuttu. Pandemi Acil Alim Programi (PEPP) kapsaminda yilin ilk aylarina gére ikinci yarida daha fazla
varhk alimi yapilacagina dikkat ceken ECB, Mart 2022 sonuna kadar PEPP ile toplamda 1.85 trilyon euroluk net
varlik alimi yapilacagini belirtti.

Yapilan acgiklamada Yénetim Konseyi'nin enflasyon hedeflerine ulagsmak i¢gin tiim araglarinda degisiklik yapmaya
hazir oldugu da ifade edildi. ECB Baskani Christine Lagarde, "Euro Bolgesi’ndeki toparlanma devam ediyor fakat
pandeminin goélgesi hala Gizerimizde. Enflasyonda bir artis var fakat bunun biyiik oranda gegici olmasi bekleniyor.
Orta vadede enflasyon gériinimii diisiik kalmaya devam ediyor." dedi. imalat sektdriinden giiclii bir performans
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gostermesini beklediklerini ifade eden Lagarde, artan delta varyanti vakalarinin hizmet sektorii toparlanmasinda
baski yaratabilecegini soyledi. "Ekonominin gelecek yilin ilk ¢eyreginde salgin 6ncesi seviyelere dénmesini
bekliyoruz. Bunun igin 6nimiizde hala uzun bir yol var" diyen Lagarde, kararl, hedefli ve koordineli bir maliye
politikasinin para politikasini tamamlayici bir rol oynamaya devam etmesi gerektigini dile getirdi.

Japonya Merkez Bankasi, politika faizinde degisiklige gitmezken yesil tahvil alimi yapma karari aldi.

Japonya Merkez Bankas! Bilango Japonya Merkez Bankasi (Bol), faiz oranini
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Kaynak: Reuters

Banka yesil tahvil alimi gerceklestirme karari aldi. iklim degisikligine iliskin bankalarin sagladigi finansmanlara %0
faiz uygulayacagini duyuran merkez bankasi ayrica doviz cinsi yesil tahvil alimlari da gergeklestirecek.

Japonya Merkez Bankasi Bagkani Haruhiko Kuroda Mayis ayinda bankanin para politikasi tartismalarinda iklim
degisikliginin gbz onine alinacagini belirtmisti. Kuroda, iklim degisikligiyle 6nemli derecede ilgilendiklerini
belirtmisti.

BoJ’'un glincellenen tahminlerine karsin, ABD Merkez Bankasi (Fed) gibi siki bir para politikasi izlemesi
beklenmiyor. 2023 sonuna kadar Japonya Merkez Bankasi’nin politikalarinda herhangi bir degisiklige gitmesi
o6ngorilmiyor.

Cin ekonomisi yilin ikinci geyreginde %7.9 bliyudii.

Cin ekonomisi ikinci geyrekte yillik bazda
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Kaynak: OECD degismeyerek Haziran ayinda da %5

gerceklesti. Cin ekonomisi, gecen yilin
ikinci ceyreginde %3.1 bilylimdisti. 2020 yilinin tamaminda beklentilerin Gzerinde %2.3 bulylyen Cin
ekonomisinin bu yil %8.4 biiyiimesi bekleniyor. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise daha ilimli bir sekilde %5

bliylyecegi tahmin ediliyor.
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TCMB, Temmuz toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %19’da sabit birakti.

Gecelik Borg Verme (20.50) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Gecelik Borg Alma (17.50) (TCMB) 17 Temmuz'da yapilan Para
——1 Hafta Vadeli Repo ihale (19.00) Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
30 ——GLP Borg¢ Verme (23.50) hafta vadeli repo ihale faiz oranini
25 beklendigi gibi %19 seviyesinde sabit
,_l birakti.

® =
15 TCMB, toplanti sonrasi yayimlanan
10 metinde asilanma siirecinin hizlanmasinin
5 ve asllama programlarinin  hizlandig
0 Ulkelerin ekonomik kisitlamalari
5532983832338 888 8 4 H hafifletmesinin iktisadi faaliyette
5§ 8z 53 8z5F55 8253 82§ giclenme sagladig ifade edilmistir.

Kaynak: TCMB

Bununla birlikte kiaresel talepteki hizli
toparlanmanin, emtia fiyatlarindaki artig egiliminin, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve tagimacilik maliyetlerindeki
artisin uluslararasi 6lgekte Uretici ve tiiketici fiyatlarinin yikselmesine yol acgtigi belirtildi.

Ticari kredilerin ihmh seyrettigi, son donemde acilma ve ertelenmis talebe bagli olarak artis gésteren bireysel
kredi kullaniminda ise, alinan makroihtiyati tedbirlerin etkilerinin izlenecegi sdylendi. Olumlu dis talep kosullari
ve uygulanmakta olan siki para politikasinin cari islemler dengesini pozitif etkiledigi, ihracattaki glicli artis egilimi

ve asllamadaki kuvvetli ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasiyla yilin geri kalaninda cari islemler hesabinin
fazla vermesi beklendigi agiklandi.

Son doénemde ithalat fiyatlari ve yonetilen/y6nlendirilen fiyatlardaki artiglarin yani sira, talep kosullari, bazi
sektorlerdeki arz kisitlari, agilmanin etkisiyle yaz aylarinda enflasyonda gorilebilecek oynakliklar ve enflasyon
beklentilerindeki yiksek seviyelerin, fiyatlama davranislari ve enflasyon gorinimi Gzerinde risk olusturmaya
devam ettigi ancak parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Gzerindeki yavaslatici etkilerinin gozlendigi belirtildi.

Sanayi liretim endeksi Mayis ayinda yillik ve aylik bazda artti.

Anndinlmamis Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % degisim) Sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda

" (Gergeklesen: %39.5 ; Beklenti :%38.38) arindirilmamis verilerle yillik bazda %39.5
60 artarken (piyasa beklentisi %38.38 artis),
40 takvim etkisinden arindirilmis verilerle
28 yillik bazda %40.7 artti (piyasa beklentisi
20 %38.75 artis).
-40
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Kaynak: TUIK arindirilmis sanayi Uretim endeksi ise

Mayis ayinda Haziran ayina goére aylik
%1.3 yikseldi (piyasa beklentisi %0.4 azals). Aylik bazda disus beklentilerinin aksine artis kaydedilmesinde ise,

ara mali imalatindaki artisin isaret ettigi izere Ureticilerin, 6nlimizdeki dénemde gerek asilamanin artmasiyla ve

gerekse yaz ayinin gelmesiyle birlikte ekonomik aktivitenin yeniden artacagi dislincesi ile aksiyon almaya
baslamalari etkili oldu.
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Haziran ayinda biit¢e 25 milyar TL acik verdi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2021 2021 Gergeklesen
Haziran Ocak-Haziran Biitce Tahmini /2021
Hedefi (**) Tahmini (**)
2020 2021 % Degisim 2020 2021 % Degisim (%)
Giderler 85.6 113.4 324 564.9 663.4 17.4 1.346,1 1.454,5 45.6
Faiz Harig Giderler 79.3 104.0 31.0 493.6 572.5 16.0 1.166,6 179.6 50.6
Faiz Giderleri 6.3 9.4 49.5 713 90.9 27.5 179.5 1.274,9 44.9
Gelirler 66.3 88.3 33.3 455.4 630.8 38.5 1.101,1 1.254,6 50.3
Vergi Gelirleri 55.4 73.2 32.1 3359 496.9 47.9 922.7 1.051,1 47.3
Diger Gelirler 10.9 15.1 38.5 119.5 1339 121 178.4 203.6 65.8
Biitge Dengesi -194  -25.0 -29.2 -109.5 -32.5 70.3 -245 -199.9 16.3
Faiz Digi Denge -13.1  -15.6 -19.5 -38.2 583 252.7 -65.5 -20.3 -287.9

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Mayis ayinda yayimladigi Kamu Maliyesi Raporu'nda yer alan tahminlerdir.

2020 yili Haziran ayinda 19.4 milyar TL acik veren biitge, 2021 yili Haziran ayinda 25 milyar TL acik verdi.

Butce gelirlerinde Haziran ayinda baz etkisiyle yillik bazda %33.3 oraninda bir ylikselis gorildi. Gelirler kaleminin
belirleyicisi olan vergi gelirleri, Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %32.1 artti ve baz etkisinin yani sira
ic talepteki canlanmayi yansitmaya devam etti.

Butce giderlerindeki artis Haziran ayinda yillik bazda %32.4 oldu. Giderler kaleminde en yliksek paya sahip olan
faiz disi giderlerdeki artis yillik bazda %31 olurken, faiz giderleri ise yillik bazda %49.5 artti.

Yilin ikinci geyreginde, i¢ talepteki canlanma etkilerinin biitge performansi izerinde bir 6nceki ceyrege gore daha
etkili oldugu goraliyor. Siki maliye politikasinin bu yil da etkin olarak uygulanmaya devam edecegi hedefi goz
o6nune alindiginda, butce acigi/GSYH oraninin hedef seviyenin altinda gerceklesip gerceklesmeyecegi takip
ediliyor olacak.
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DiPNOT

Turkiye konut piyasasindaki fiyat degisimlerini takip etmek amaciyla TCMB tarafindan agiklanan endekslerdir. Konut fiyat
endekslerinin hesaplanmasinda, satisa konu olan tiim konutlarailiskin fiyat verileri kullanilmaktadir. Konutun fiyatini temsil
etmek lzere, bireysel konut kredisi talebiyle kredi veren ticari bankalara yapilan basvurular sirasinda diizenlenen
degerleme raporlarindaki konut degerleri kullanilmaktadir. Konut kredilerine temel olusturan degerleme raporlari
gayrimenkul degerleme sirketleri tarafindan dizenlenmektedir. Satisin gergekleserek kredinin kullandiriimasi sarti
aranmamakta, degerlemesi yapilan tim konutlar kapsama dahil edilmektedir.

Konut Fiyat Endeksi (KFE): Tirkiye genelini temsil etmek Uzere, konutlarin goézlemlenebilen 6zelliklerine bagh kalite
etkisinden arindinlmig fiyat degisimlerini izlemek amaciyla, hedonik regresyon yontemi kullanilarak olusturulan fiyat
endeksidir.

Yeni Konutlar Fiyat Endeksi (YKFE): Tirkiye genelini temsil etmek tzere, yapim yili son iki yil (iginde bulunulan yil ile bir
onceki yil) olan konutlar igin, hedonik regresyon yontemi kullanilarak hesaplanan fiyat endeksidir.

Yeni Olmayan Konutlar Fiyat Endeksi (YOKFE): Tiirkiye genelini temsil etmek lzere, yapim yili son iki yildan 6nce olan
konutlar icin, hedonik regresyon yontemi kullanilarak hesaplanan fiyat endeksidir.

Konut fiyatlarinda kiresel bir ylkselis egiliminin olduguna iligskin veriler, konut sektoériinde iIsinma olduguna isaret ederek
balon endiselerini tekrar glindeme getirdi. Pandeminin yarattigi krize karsi 6nlemler alan tlkelerin agikladigi parasal ve
mali destekler kiresel gapta gayrimenkul piyasalarinda isinmaya yol agti. Bunun Uzerine bazi ulkeler gayrimenkul
piyasalarinin sogumasi icin adimlar atti. Yeni Zelanda gayrimenkul yatirimcilari igin vergi tesviklerini geri cekerken, Cin de
cesitli dnlemler aldi. Birgok Ulkede tegviklerin yilsonunda bitmesiyle birlikte ve yeni virilis varyantlarinin ortaya ¢ikmasiyla
konut fiyatlarindaki sert artislarin yavaslamasi 6ngoriliyor. Ayrica, mevcut durumda konut fiyatlarindaki artisin 2008’de
ABD’de baslayan finansal krize benzer bir balon yaratmasi beklenmiyor. Bunun iki sebebi bulunuyor: Oncelikle 2008 yilina
kiyasla ABD’de hanehalkinin toplam varliklarinin igcinde konut borglanmasinin payinin gérece daha dislik kaldigi géraltyor.
Bununla birlikte, 2008 krizinde issizlere ve dusiik gelirli gruplara verilen kredilerin temerriide diismesi krize yol agmisken,
bankalarin halihazirda bor¢ verme kriterlerini daha siki tutmalari sebebiyle de 2008’deki benzer bir emlak balonu
yasanmasi 6ngorilmiyor.

Konut fiyatlarina yonelik gostergeler diinya capinda konut sektériiniin isindigina isaret ediyor. Birlesik Krallik'ta konut
fiyatlari artisi Haziran’da 17 yilin zirvesine yiikseldi. ingiltere'nin ardindan ABD'den gelen veriler de konut fiyatlarinda hizli
artislarin stirdigiini gosterdi. ABD'de S&P Corelogic Case-Shiller endeksi Nisan'da yillik olarak %14.6 artti. Bu artis 1988'e
kadar giden veri setinin en hizl yillik artisi olarak kaydedildi. Disiik kredi oranlari ve banliyédeki evlere gosterilen taleple
birlikte arzin da daralmasiyla fiyatlarin yukari gittigi gorildu. Tirkiye’de de konut fiyat artislari rekor diizeylerde bulunuyor.
2021 yih Mayis ayinda bir dnceki aya gore %3.9 oraninda artan KFE, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %29.1,
reel olarak ise %10.7 oraninda artti. Nisan’da yillik artis %32.4 olmus ve 2011 yilindan bu yana agiklanan endekste en
ylksek yillik artigi gdstermisti.

Konut fiyatlarindaki yikseliste Tlrkiye’nin zirvede bulunmasinin gesitli sebepleri bulunuyor. Basta demir-celik olmak lizere
emtia fiyatlarindaki sert yikselisin insaat malzemeleri fiyatlarina yansimasi ve kur artislari, talep artisi disinda arz kaynakli
sebeplerden dolayi da konut fiyatlarinin yikselmesine neden oluyor.
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Haftalik Veri Takvimi (26 — 30 Temmuz 2021)

| Tarih | Olke | Agiklanacak Veri m

26.07.2021  Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi (Temmuz) 114.8 (Agiklandi)
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) %76.6 %76.7 (Agiklandi)

Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku (Haziran) 2.001,4 milyar TL --

ABD Yeni Konut Satiglar (Haziran, a-a) -%5.9 %3.5

Dallas Fed imalat Endeksi 31.1 --

Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Temmuz) 101.8 102.1

Japonya imalat PMI (Temmuz, 6nciil) 52.4 52.2 (Agiklandi)

Hizmet PMI (Temmuz, 6ncdl) 47.2 46.4 (Agiklandi)

27.07.2021 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Haziran, a-a) %2.3 %2.1
Case Shiller Konut Fiyat Endeksi (Mayis, y-y) %14.9 %16.3

Tuketici Gliven Endeksi (Temmuz) 127.3 124.1

Richmond FED imalat Endeksi (Temmuz) 22 --

28.07.2021 ABD Fed Toplantisi ve Faiz Karari %0.25 %0.25
Oncii Mal Ticaret Dengesi (Haziran) -88.11 milyar $ --

Almanya Tuketici Gliven Endeksi (Temmuz) -0.3 0

Fransa Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) 102 102

italya Tuketici Glven Endeksi (Temmuz) 115.1 115.8

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Mayis) 103.8 --

29.07.2021  Turkiye TCMB Enflasyon Raporu (2021-1/I11) -- --
Ekonomik Gliven Endeksi (Temmuz) 97.8 =

ABD Bekleyen Konut Satislari (Haziran, y-y) %13.1 --

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 419 bin kisi 375 bin kisi

GSYH (2. geyrek, oncll, ¢-¢) %6.4 %8.6

Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (2. geyrek, ¢-¢) %3.7 --

Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Temmuz) -3.3 -4.4

Almanya TUFE (Temmuz, énciil, y-y) %2.3 %3.2

issizlik Orani (Temmuz) %5.9 %5.8

30.07.2021  Tiurkiye Dis Ticaret Dengesi (Haziran) -4.1 milyar $ --
ABD 53I;irdek Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Haziran, %3.4 %3.7

Kisisel Gelirler (Haziran, a-a) -%2 -%0.3

Kisisel Harcamalar (Haziran, a-a) %0 %0.7

Michigan Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) 85.5 80.8

Chicago PMI ( Temmuz) 66.1 63.5

Euro Bolgesi  GSYH (2. ceyrek, oncil, y-y) -%1.3 %13.2

TUFE (Temmuz, éncil, y-y) %1.9 %2

issizlik Orani (Haziran) %7.9 %7.9

Almanya GSYH (2. geyrek, oncdl, y-y) -%3.1 %9.6

Fransa TUFE (Temmuz, énciil, y-y) %1.5 %1.1

GSYH (2. geyrek, onciil, ¢-¢) -%0.1 %0.8

italya GSYH (2. geyrek, dnciil, y-y) -%0.8 %15.7

TUFE (Temmuz, énciil, y-y) %1.3 -
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
. I Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (C GSYH B 0 PR
. ( an i i Igsizlik Orani Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T

TL) endeksi, y-y, %) (%) (takvim etkisinden (%)

b Y, % arindirilmig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,386,347 (2021-1) 7.0 (2021-1) 132 40.7 76.7

(Mayis 2021) (Mayis 2021) (Temmuz 2021)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Haziran) 17.53 17.47 42.89
. TCMB Briit Doviz Rezervleri
M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(09.07.2021) 1,390,607 3,816,013 3,927,707 207,898 62,583
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 17.50 20.50 19.00 19.91

(19.07.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -3.1 (Mayis 2021) 20.6 (Mayis 2021) 16.5 (Mayis 2021) -4.1 (Mayis 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,133.3 (Mayis 2021) 868.1 (Mayis 2021) 1,042.6 (2021-1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Haziran) 67.5 55.5 -12.1 -7.7
2020 (Haziran) 85.6 66.3 -19.4 -13.1
2021 (Haziran) 113.4 88.3 -25.0 -15.6
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.3 (2021-1) 40.4 (2021-1) -4.9 (2021-1)
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ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr
mailto:pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr

